
Jahresend-Analysten/Medienkonferenz 
 
Gruppenumsatz und Ebit legen stärker als erwartet zu 
• 9.8% höherer Umsatz auf CHF 274.2 Mio.; 17.1% höherer EBIT auf CHF 35.2 Mio. 
• 16.2% höherer Nettogewinn auf CHF 26.3 Mio. im Geschäftsjahr FY 2007  
• Solider Free Cashflow von CHF 22.9 Mio. 
 
Medizinalgeschäft kehrt zu traditionell soliden Ertragswerten zurück  
• 10.2% höherer Umsatz auf CHF 106.1 Mio. 
• 64.5% höherer EBIT auf CHF 9.6 Mio. 
 
Dentalgeschäft verbessert hervorragende Leistung weiter 
• 9.5% höherer Umsatz auf CHF 168.1 Mio. 
• 11.3% höherer EBIT auf CHF 27.0 Mio. 
 
Details zum geplanten Verkauf des Medizinalgeschäfts 
• Verkaufspreis von CHF 105 Mio. entspricht EBIT-Multiple von 11 mal 
• Vorschlag zur Rückgabe von total CHF 93.1 Mio. an Aktionäre in 2008 

 
Starke, rein auf Dentalgeschäft fokussierte Gesellschaft soll COLTENE heissen  
• Focus auf Innovation und rasch wachsende, aufstrebende Marktregionen 
• COLTENE positioniert sich als Titel mit hoher Dividendenrendite  
 
Neuer CEO für COLTENE 
• Andreas Meldau löst Jerry Sullivan als CEO ab 
 
Veränderungen im Verwaltungsrat 
• Niklaus Huber wird neuer Verwaltungsratspräsident 
• Jerry Sullivan zur Zuwahl in den Verwaltungsrat vorgeschlagen 
 
Wattwil, 19. März, 2008.  Die Medisize Gruppe (SWX: MSZN), ein führender Ent-
wickler und Hersteller von zahnärztlichen und medizinischen Verbrauchsgütern, 
erzielte 2007 ein sehr gutes Resultat, das von der guten Leistung in beiden Ge-
schäftssegmenten – Medizinal und Dental – profitierte. Nach dem vor Ende April 
2008 erwarteten Abschluss des geplanten Verkaufs des Medizinalgeschäfts wird 
die Gesellschaft sich ausschliesslich auf das kontinuierlich stärker werdende 
Dentalgeschäft konzentrieren und den Namen in COLTENE ändern. Der Verwal-
tungsrat hat Andreas Meldau auf die kommende Generalversammlung vom 16. 
April 2008 zum neuen CEO von COLTENE ernannt. Der CEO der zuvor kombinier-
ten Medisize Gruppe, Jerry Sullivan, ist zur Zuwahl in den Verwaltungsrat vorge-
schlagen, während Dr. Paul Hälg, Präsident, und Dr. Walter Känel, Mitglied des 
Verwaltungsrates, nicht mehr für eine Wiederwahl zur Verfügung stehen. Niklaus 
Huber wird das Präsidium des COLTENE-Verwaltungsrates übernehmen. Die Ge-
neralversammlung wird zudem über den Vorschlag des Verwaltungsrates befin-
den, CHF 43 Mio. an die Aktionäre über eine deutlich erhöhte ordentliche Dividen-



de von CHF 4.30 je Aktie sowie über eine Nennwertreduktion um CHF 4.90 je Aktie 
zurückzugeben. Zu einem späteren Zeitpunkt sollen dieses Jahr weitere CHF 50 
Mio. über eine Kapitalrückzahlung an die Aktionäre zurückfliessen.  
 
Die Medisize Gruppe schaut auf ein sehr erfolgreiches Jahr 2007 zurück: Beide Ge-
schäftssegmente – Medizinal und Dental – haben zu einem Umsatzwachstum von 9.8% 
auf CHF 274.2 Mio. und zu einem sogar noch deutlicheren EBIT-Anstieg um 17.1% auf 
CHF 35.2 Mio. beigetragen. Im Berichtsjahr setzte die Medizinalgruppe erfolgreich ein 
Margensteigerungsprogramm um, gewann verschiedene aussichtsreiche Produktions-
verträge und erweiterte die eigenen Produktsortimente in den Bereichen Beatmungs-
technik sowie Pharma-Primärverpackungen. Damit gelang es der Medizinalgruppe, mit 
einer auf 9.0% verbesserten  EBIT-Marge wieder zu den traditionellen Werten früherer 
Jahre zurückzukehren.  
 
Die Dentalgruppe konnte ihre hohe Profitabilität weiter verbessern dank einerseits einer 
soliden Geschäftsentwicklung in den traditionellen Märkten Europas und Nordamerikas 
und anderseits aufgrund aussichtsreicher Fortschritte in den aufstrebenden Märkten 
Lateinamerikas, des Nahen Ostens und Asiens. Die zu Beginn des Jahres akquirierte, 
auf Hartmetallbohrer spezialisierte Gesellschaft Cutting Edge Instruments Inc. wurde 
nahtlos in die Gruppenaktivitäten integriert; ihre Produkte sind in neuen Märkten bereits 
gut eingeführt.  
 
Details zum geplanten Verkauf des Medizinalgeschäfts 
Wie am 27. Februar bekannt gegeben, hat die Medisize Holding AG eine Verkaufsver-
einbarung mit Medifiq Healthcare OY, einer Portfolio-Gesellschaft der schwedischen 
Ratos AB, abgeschlossen. Medifiq wird alle Aktien der beiden Medisize-
Tochtergesellschaften Medisize Schweiz AG und Medisize Medical Business Beheer 
B.V. zusammen mit all deren Tochtergesellschaften übernehmen. Die stark mit dem 
Medizinalgeschäft verbundene Marke Medisize wird mit dem Medizinalgeschäft zu-
sammen verkauft. 
 
Der Verkaufspreis für das gesamte Unternehmen beträgt CHF 105 Mio. und entspricht 
einem EBIT-Vielfachen von 11 Mal basierend auf dem erstarkten Leistungsausweis der 
Medizinalgruppe im Geschäftsjahr 2007. Medisize Holding wird CHF 75 Mio. in bar für 
die rund CH 40 Mio. Eigenkapital des Medizinalgeschäfts und weitere CHF 27 Mio. für 
bestehende Inter-Company Darlehen erhalten. Beide Parteien gehen davon aus, dass 
die Transaktion bis Ende April abgeschlossen sein wird.   
 
Anträge zur Rückzahlung von total CHF 93 Mio. an Aktionäre im Jahr 2008  
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, den grössten Teil der mit dem Verkauf des Medizinal-
geschäfts der Gesellschaft zufliessenden Mittel an die Aktionäre zurückzugeben. Dazu 
wird er an der kommenden ordentlichen Generalversammlung vom 16. April 2008 sowie 
einer für das zweite Semester 2008 geplanten ausserordentlichen Generalversammlung 
entsprechende Anträge stellen:  

• Die ordentliche Dividende soll von CHF 1.60 im Vorjahr auf CHF 4.30 erhöht 
werden; damit fliessen rund CHF 20 Mio. an die Aktionäre zurück. 



• Ein Verfahren zur Nennwertreduktion von derzeit CHF 5.00 auf neu CHF 0.10 
soll initiiert werden. Über diese Nennwertreduktion sollen rund drei Monate nach 
der Generalversammlung weitere rund CHF 23 Mio. an die Aktionäre zurückflies-
sen. 

• Das Eigenkapital soll zudem über eine Kapitalrückzahlung um weitere rund CHF 
50 Mio. reduziert werden, indem Putoptionen ausgegeben werden oder ein ver-
gleichbar aktionärsfreundliches Verfahren zur Anwendung kommt. Die im Rah-
men dieses Programms angedienten Aktien sollen zur Stärkung des Gewinns je 
Aktie anschliessend vernichtet werden.  

 
Gesamthaft plant der Verwaltungsrat, rund CHF 93 Mio. an die Aktionäre zurückzuge-
ben. Auch nach diesen Massnahmen werden es die komfortablen Bilanzrelationen der 
Gesellschaft erlauben, den strategischen Wachstumskurs sowohl organisch als auch 
über ergänzende Akquisitionen fortzusetzen. COLTENE richtet sich auf die wesentli-
chen Therapieformen und –vorbereitungen aus und profitiert von ihrer starken Nischen-
position und synergetischem Produktprogramm. In den aufstrebenden Dentalmärkten 
zieht COLTENE Vorteile aus der rasch steigenden Kaufkraft und der damit wachsenden 
Nachfrage nach Zahnbehandlungen. Die starke Bilanz erlaubt es dem Unternehmen, 
sich bietende Möglichkeiten von ergänzenden Akquisitionen flexibel zu nutzen. Zudem 
wird die auch künftig erwartete hohe Profitabilität der neu rein auf das Dentalgeschäft 
ausgerichteten Gesellschaft erlauben höhere ordentliche Dividendenzahlungen in der 
Höhe von jährlich rund CHF 20 Mio. aufrechtzuerhalten.  
 
Neuer Name, neues Management, neue Zusammensetzung im Verwaltungsrat 
An der kommenden Generalversammlung wird der Verwaltungsrat den Aktionären vor-
schlagen, den Namen der reinen Dental-Gesellschaft von Medisize Holding AG in COL-
TENE Holding AG zu ändern. Dieser neue Name bringt die strategische Ausrichtung 
und die Positionierung im globalen Dentalmarkt am Besten zum Ausdruck.  
 
Per Datum der Generalversammlung schlägt der Verwaltungsrat zudem Andreas Mel-
dau (siehe Lebenslauf im Anhang), den derzeitigen COO des Dentalgeschäfts, als Chief 
Executive Officer der neuen COLTENE Holding AG vor. Dr. Hans Grüter nimmt die Rol-
le des Finanzchefs der neuen COLTENE Holding AG wahr.  
 
Der CEO der bisherigen Medisize, Jerry Sullivan, wird zur Zuwahl in den Verwaltungsrat 
von COLTENE vorgeschlagen. Dr. Paul Hälg, Präsident, und Dr. Walter Känel, Mitglied 
des Verwaltungsrates, stehen nicht mehr für eine Wiederwahl zur Verfügung. Damit be-
steht der Verwaltungsrat der Gesellschaft nunmehr aus vier Mitgliedern. Niklaus Huber 
wird das Präsidium des Verwaltungsrates der COLTENE Holding AG übernehmen. 
 
Der vorgeschlagene Namenswechsel sowie die Anpassung des Nominalwertes bedin-
gen Statutenänderungen. Der Verwaltungsrat nutzt daher die Gelegenheit, weitere akti-
onärsfreundliche Statutenänderungen vorzuschlagen, um diese den jüngsten Geset-
zesänderungen anzupassen und eine modernere Corporate Governance umzusetzen: 
So wird vorgeschlagen, die Mitglieder des Verwaltungsrates wie auch eine staatlich be-
aufsichtigte Revisionsgesellschaft neu jährlich für jeweils ein Jahr zu wählen. Zudem 



soll das Minimum der Verwaltungsratsmitglieder der neuen Grösse der Gesellschaft an-
gepasst und von fünf auf drei gesenkt werden.  
 
Kennzahlen 
In CHF Tausend Medisize Gruppe Dental Medizinal
 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Nettoumsatz 274 233 249 864 168 110 153 560 106 122 96 310 
Betriebserfolg (EBIT) 35 230 30 081 27 043 24 298 9 552 5 805 
In % vom Nettoumsatz 12.8% 12.0% 16.1% 15.8% 9.0% 6.0% 
Ergebnis 26 295 22 637 18 514 16 240 6 899 4 186 
Geldfluss  
aus Betriebstätigkeit 29 043 31 358         
Investitionen 
(ohne Beteiligungen) 6 170 5 287         
Free Cashflow 22 873 26 071         
Total Aktiven 247 568 247 398         
Bankdarlehen 36 555 48 499         
Eigenkapital 165 665 149 196         
In % der Aktiven 66.9% 60.3%         
Dividende je Aktie CHF 4.30 CHF 1.60         
Anzahl Mitarbeitende 1 227 1 206 686 657 541 549 
 
Heute führt Medisize die traditionelle Medien/Analystenkonferenz am Convention Point 
der SWX Swiss Exchange, Zürich, durch. Die Konferenz beginnt um 09.00 Uhr und wird 
zeitgleich im Bereich Investor Relations der Webpage der Medisize Holding 
www.medisize-holding.com  übertragen, wo eine Aufnahme danach verfügbar bleibt.  
 
Generalversammlung 
Die ordentliche Generalversammlung findet am Mittwoch, 16. April 2008, um 16:00 Uhr 
im Seedamm Plaza, Pfäffikon SZ, statt.  
 
Zu Andreas Meldau, designierter CEO der COLTENE Holding AG 
Andreas Meldau, ist Schweizer Bürger und 49 Jahre alt. Er hat an der Universität Zürich Recht 
studiert und an der Hochschule St. Gallen ein SVM Management-Diplom erworben.  Andreas 
Meldau sties 2002 zu Coltène/Whaledent als Managing Director der Marktregion Europa, Naher 
Osten, Afrika. 2007 wurde er innerhalb der Gruppenstruktur von Medisize zur Position als COO 
Dental Group befördert. Zuvor war er von 1999 bis 2002 bei der IT-Gesellschaft, redIT Services, 
Zug, tätig, nachdem er von 1993 an bei AVL Medical Instruments, Schaffhausen, gearbeitet 
hatte. Andreas Meldau began seine berufliche Laufbahn 1985 als Sales Manager bei NCR / 
AT&T, Wallisellen. 
 
E-mail alerts:  Für regelmässige Informationen zu Medisize tragen Sie sich bitte ein auf  
http://www.medisize-holding.com/investor-relations/news.html      
Für Rückfragen: Bernhard Schweizer, Communication/IR: +41 (0)71 987 1010,  
bernhard.schweizer@medisize-holding.com  
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